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EZB und Regierungen diirfen Krise nicht befeuern!

Vergangene Woche fand die Herbsttagung des Inter-
nationalen Wahrungsfonds (IWF) statt. Die politischen
Signale, die von dort ausgingen, bedeuten nichts Gutes:
IWF-Vize-Chefin Gopinath unterstiitzte im Handelsblatt
zum Beispiel den Plan des Bundesfinanzministers, die
Schuldenbremse wieder anzuziehen und Staatsausgaben
zurlickzufahren. Sie hofft, dadurch die Inflation zu
bekdmpfen: ,Die Europdische Zentralbank erhoht die
Zinsen. Aber auch die Finanzpolitik sollte ihren Beitrag
leisten. Deshalb lautet unser Rat, auf eine expansive
Fiskalpolitik zu verzichten”, so Gopinath im Interview.

Ein staatlicher Sparkurs und Zinserhéhungen der EZB
wirken auf dhnliche Weise: Ersterer entzieht der Wirt-
schaft direkt Nachfrage. Letztere verteuern insbesondere
Investitionen. Beides driickt das Wirtschaftswachstum
und befordert tendenziell die Arbeitslosigkeit. Wenn mit
der Zahl der Beschaftigten auch die Lohne sinken und die
Nachfrage zurlickgeht, soll das auch die Preise bremsen.
Die Inflation soll also durch weniger Wohlstand und mehr
Arbeitslosigkeit bekdmpft werden — eine Strategie mit
schlimmen Nebenwirkungen fiir die meisten Menschen.

Zudem geht diese Strategie an den Ursachen der aktuel-
len Krise vorbei: Die Wirtschaft ist keineswegs aufgrund
zu hoher Nachfrage , Uberhitzt”. Alle Prognosen sagen
vielmehr einen deutlichen Einbruch der Nachfrage in den
kommenden Monaten voraus. Die Inflation ist vom man-
gelnden Angebot — den kriegsbedingten Engpdssen bei
Energie und Lebensmitteln — getrieben. Die Inflations-
rate im September, war zu zwei Dritteln allein auf den
Anstieg bei Kraftstoffen, Energie und Lebensmitteln
zurlickzufiihren (siehe Grafik). Es gibt auch keine
JZweitrundeneffekte” —etwa in der Form, dass die
Loéhne aufgrund der Inflation unverhaltnismaBig stiegen
und dadurch Kosten und Preise weiter antrieben.
Im Gegenteil: Die Lohne gehen mittlerweile seit 2021

preisbereinigt zurtick. Sie missen nicht weiter gedriickt,
sondern dringend gestarkt werden.

Die Energiepreise lassen sich weder durch die Zinspolitik
noch durch staatliche Ausgabenkiirzungen in den Griff
bekommen. Im Gegenteil: Um die Energieversorgung si-
cherzustellen und auf erneuerbare Energien umzustellen
braucht es massive Investitionen — auch der 6ffentlichen
Hand. Solche Investitionen erhéhen auch die Produktivi-
tat, sodass zusatzliche Ausgaben hier keineswegs die
Inflation treiben, sondern Preise stabilisieren kdnnen.

AuBerdem konnen die Energiepreise auch kurzfristig di-
rekt staatlich angegangen werden. Das hat die Bundes-
regierung erkannt und zuletzt einen (bei allem verbalen
Festhalten an der Schuldenbremse letztendlich kredit-
finanzierten) 200 Milliarden Euro schweren Schutzschirm
aufgespannt. Der darin vorgesehene Gaspreisdeckel
wurde von der eingesetzten Kommission umrissen und
wird noch weiter konkretisiert. Er kann die Energiekosten
fur Blrger*innen und Unternehmen senken und bei
richtiger Ausgestaltung direkt die Inflation drlicken.
Das macht groBe Zinsschritte der EZB noch tiberfliissiger.

Ein Sparkurs und zu hohe Zinsen befdrdern eine
Rezession und gefahrden wichtige Zukunftsinvestitionen.
Das muss verhindert werden!

Beitrage zur September-Inflationsrate
(in Prozentpunkten)
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September 2022
insgesamt:
. 10%
Freizeit und fistoff
Kultur 0,7 Kraftstoffe 1,1
Quelle: IMK Haushaltsenergie 3,4

Verantwortlich: Stefan Kérzell, Henriette-Herz-Platz 2, 10178 Berlin, Kontakt: carina.ortmann@dgb.de

Abonnement fir , klartext” und ,standpunkt” unter: http://www.dgb.de/service/newsletter



mailto:carina.ortmann@dgb.de
http://www.dgb.de/service/newsletter

